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COVID-19הנגיףהתפרצות (Coronavirus)לחברהמשמעותייםמיידייםאתגריםיצרה2020פברוארמאזהעולמיתוהתפשטותו,

איתןנזילותמאגרבנו,שלהםההוןמצבאתחיזקוהעולםברחביהפיננסייםהגופים,הפיננסיהמשברמאז.עסקייםולגופיםלכלכלה

,ללקוחותיהםהולםושירותעסקיתהמשכיותלהבטחתאמצעיםיישמוהאירופיבאיחודבנקים.שלהםבמאזניםהנכסיםאיכותאתושיפרו

.שלהםהקריטיותובפונקציותשלהםהליבהבפעילותלהתמקדהצורךומכאן,תפעולייםאתגריםעםמתמודדיםהםאך

עסקיםלרבותהפיננסיםהצרכניםשלגבוההנגישותעלשמירהשמטרתםוהנחיותפרסומיםלפרסםממשיכותבעולםהפיקוחרשויות

.שלהםלצרכיםבהתאםפיננסייםושירותיםלמוצריםובינונייםקטנים

המערכתיציבותחיזוקשמטרתםהפיננסיתהרגולציהבתחוםשניגלפרסומישלוגוברתהולכתמגמהמזהיםאנואלומהלכיםלצד

פועלותזהבהקשר.טרורומימוןהוןהלבנת,פיננסיתפשיעהסיכוניוצמצוםהארגוניהחוסןחיזוק,ההוניתהנאותותעלשמירה,הפיננסית

שלוסמכויותאחריותתחומישלברורהוהגדרהוההנהלההדירקטוריוןפעילות,התאגידיהממשלמבנהלחיזוקבעולםפיקוחרשויות

.סיכוניםוניהולבקרהופונקציותאלופונקציות

הנגזריםהפיננסייםהסיכוניםניהולבתחומיהינהמוביליםפיננסייםגופיםוכןבעולםהפיקוחרשויותבקרבתאוצהשתופסתנוספתמגמה

.ESG-הבתחומיהלאומיבמאמץהפיננסיתהמערכתשלהמעורבותאתלחזקבמטרהוזאתואקליםסביבהמשינויי

לשגרהמהירהוחזרהשמחחגטובהשנהלאחלברצוני

EBAוצוותאייל & Co.

תמצית מנהלים

לקבלת עדכונים מקצועיים שוטפים  
הנכם מוזמנים להצטרף לעמוד החברה  

. לשלוח אימייל/ בלינקדאין 

עדכונים שוטפים

eyal@eba.co.il@

,  ח אייל בן אבי"רו
שותף מנהל 

03-5501866: משרד

mailto:eyal@eba.co.il
https://www.linkedin.com/company/eba-and-co/?viewAsMember=true
https://www.eba.co.il/


רשות הפיקוח הבריטית 
על שווקים פיננסיים

רשות הפיקוח על השווקים  
הפיננסיים באירופה

רשות הפיקוח על המערכת  
הבנקאית באירופה

רשות פיקוח על המסחר  
ב"בשוק ההון בארה

רשות ניירות ערך  
אמריקאית האמונה על 
הפיקוח על שוק ההון 

ב "הבנק המרכזי בארה
וסמכות מוניטארית 

ופיקוחית עליונה

חשב המטבע האמריקאי 
האמונה על פיקוח על 

ב"בנקים פדרליים בארה

רשות הפיקוח על שווקים  
פיננסיים בהונג קונג

-המפקח על הבנקים 
הולנד

ארגון בינלאומי למאבק 
בהלבנת הון ומימון טרור

מועצה פדרלית לביקורת על 
ב"גופים פיננסיים בארה

רשות רגולאטורית לגופים  
הפיננסיים בבריטניה

ל  "בנק להסדרי סליקה בינ
האמון על פרסום תקנות 

באזל

איגוד גופים פיננסיים 
הפועלים בשוק ההון  

העולמי

היחידה למודיעין פיננסי 
מניעת פשיעה  )ב "בארה

(פיננסית

-המפקח על הבנקים  
גרמניה

רשות הפיקוח על גופים  
אוסטרליה-פיננסיים 

-המפקח על הבנקים  
סינגפור

תשתית רגולאטורית
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אימוץ דרישות ההון באנגליה פיננסית" פגיעים"פעילות מול לקוחות  RegTechהגברת השימוש בפתרונות 

למידת מכונה בפעילות השווקים הפיננסיים (FX GLOBAL CODE) מסחר אלגוריטמי  ממצאי תהליכי בחינה בתחומי הלבנת הון 

בתחוםסקרהאירופיתהפיקוחרשותהשיקהלאחרונה

ההטמעהאתלהרחיבבמטרהRegTechפתרונותשימושיות

ומציאתפיננסייםמוסדותבקרבRegTechפתרונותשל

RegTechהפתרונותוהגדלתאימוץעללהקלהדרכים

בסיכוניםוטיפולהכרהתוךהאירופיהאיחודברחבי

.הטכנולוגיהסיכוןכגון,הבסיסיים

עדכונים קצרים 

תהליךהמסכםמסמךמפרסמתהסינגפוריתהפיקוחרשות

סיכוניבתחוםהסיכוניםניהוללתהליכימעריךבחינה

לפעילותמעודכנותציפיותומציגהטרורומימוןהוןהלבנת

בתשתיתבפעריםהטיפוללאופןוכןוהנהלההדירקטוריון

רטרוומימוןהוןהלבנתבתחומיםבבנקהסיכוניםניהול

מומלצותעבודהלשיטותחדשותהנחיותקבעFCA-ה

בעיות)פגיעיםללקוחותשירותבמתןפיננסיםלגופים

.('וכופיננסיתיציבותחוסר,ונפשיותגופניותבריאות

שירותבמתןמיטביותעבודהלגישותדוגמאותמציגFCA-ה

מפניםאינםשגופיםמכךהחששאתומציגבקשיםללקוחות

.רווחלמטרתלניצולואףבצרכןלפגיעהליבםתשומתאת

בנוגעלהתייעצותניירמפרסמתהאנגליתהפיקוחרשות

CRDההוןדרישותמדירקטיביתמסויימיםעקרונותליישום V

.האירופימהאיחודההיפרדותמתהליךכחלקהאירופית

במסגרתשנקבעולעקרונותנוגעיםהמרכזייםהעקרונות

Pillarהשניהנדבך 2

,ההוגנותכלליפרסוםאתמרחיבההוןשוקשחקניאיגוד

FXח"המטבשוקהגלבואליהקודלאימוץבדומה GLOBAL

CODEהכולליםאלגוריטמילמסחרהוגנותכלליומפרסמים

טיפול,תמחור,בקרהמסגרת,תאגידיממשלהיבטי

לכללנוגעותההנחיות.עסקיתוהמשכיותרציפות,בעסקאות

.למסחראלגוריטמייםכליםהמפעיליםהפיננסיםהשחקנים

בנוגעמקיפהסקירהמפרסםההוןשוקשחקניאיגוד

(מכונהלמידת)מתקדמיםטכנולוגייםכליםלשימושיות

פונקציותשלוהאתגריםההוןבשוקהמסחרבפעילויות

Marketהמנגנוניאתלשמרהפיננסייםבגופיםהבקרה

surveillanceמסחר,מתקדמיםמסחרכליהתפתחותלאור

.חדשניותמסחרואסטרטגיותאלגוריטמי
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https://www.fca.org.uk/news/press-releases/climate-financial-risk-forum-publishes-guide-financial-industry-address-climate-related
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/prudential-regulation/consultation-paper/2020/cp1220.pdf?la=en&hash=DD8FE26FF43146E45BC7BE58F1CE6A5D79C77A69
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/new-guidance-help-firms-do-more-vulnerable-consumers
https://eba.europa.eu/eba-consults-use-regtech-solutions-and-ways-support-uptake-regtech-across-eu
https://fmsb.com/wp-content/uploads/2020/07/monitoring-ficc-markets-and-the-impact-of-machine-learning.pdf
https://fmsb.com/wp-content/uploads/2020/06/algorithmic-trading-in-ficc-markets-statement-of-good-practice-for-ficc-market-participants.pdf
https://www.mas.gov.sg/-/media/MAS/News-and-Publications/Monographs-and-Information-Papers/Enhancing-Robustness-of-Enterprise-Wide-Risk-Assessment-on-Money-Laundering-and-Terrorism-Financing.pdf


בדגשהתאגידיהממשללחיזוקהנוגעותהנחיותטיוטתמפרסמותהאירופאיותהפיקוחרשויות

אשרעקרונותלבססנועדוההנחיותטיוטת.בארגוןהשוניםההגנהבקוויופוקנציותהנהלהעל

ההנהלהחברישלsuitabilityההתאמהרמתבבחינתהפיננסייםהגופיםאתישמשו

מקצועיתרמהעלשמירהלשםלנקוטשישהפעילויותועלבארגוןמרכזיותבקרהופונקציות

והרכבמבנהלסוגייתהההנחיותטיוטתמתייחסתבווסף.והגינותעסקיתנאותות,גבוהה

חשיבה"שלהסיכוןצמצוםלשםdiversityבהנהלהגיווןעללשמורוהצורךההנהלה

group"קבוצתית thinkrisk.

(טרורומימוןהוןהלבנת)פיננסיתפשיעההיבטישילובעלמיוחדדגששמהההנחיותטיוטת

.הוןהלבנתמניעתבתחוםהאירופיתברגולציהשנקבעולהנחיותהעקרונותוהתאמת

הנהלה ופונקציות בקרה-חיזוק מסגרת הממשל התאגידי 

ציות ורגולציה •
ממשל תאגידי •
פשיעה פיננסית•

הרבעוןסמךעלשלההמעודכןהמחווניםלוחאתמפרסמתEIOPAהאירופיתהפיקוחרשות

Solvencyשל2020שנתשלהראשון II.תחוםשלהסיכוןחשיפותכימראותהתוצאות

מהתפרצותכתוצאהקודמתלשנהבהשוואהגבוהותבכללןנותרותהאירופיבאיחודהביטוח

והפעילותהפיננסייםהמגזריםבכללשיבושיםלגרוםהמשיכההמגיפה.COVID-19-ה

שסיכוניבעוד,מאקרוסיכוןשלמאודגבוהותלרמותבמיוחדחשופיםהביטוחים.הכלכלית

.גבוההברמההםסולבנסיוסיכונירווחיות,אשראי,שוק

בנכסיםביטוילידיבאהכברהצפויהההידרדרות,COVID-19שלההשפעהבעקבות

ארוכיבתחומיםמרכזייםסעיפיםעבור(SCR)הפירעוןכושריחסיובהחלשתבהתחייבויות

.טווח

לשוק הביטוח מצביע על חשיפה גבוהה לסיכונים  EIOPAהסיכון של מחווני 
COVID19לאור משבר ה 

צולבותוהשפעותהביטוחיהתיקעלהקורונהמשברהשפעותשלמעמיקהבחינהנדרשת

הפרעוןכושרעלשוניםפיננסייםסיכוניםשל

ביטוח•
ניהול סיכונים  •
•COVID 19

עדכונים רגולאטוריים

ההנהלהוהרכבמבנהשלמקיפהלבחינהלציפייתבנוגעFCAהלפרסומימצטרפיםאלועקרונות

בישראלהפעילותמבנהעלוהשפעתהזומגמהלבחוןחשוב–SMRהבקרהופונקציות
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https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2020/EBA%20and%20ESMA%20launch%20consultation%20to%20revise%20joint%20guidelines%20for%20assessing%20the%20suitability%20of%20members%20of%20the%20management%20body%20and%20key%20function%20holders%20%28EBA/GL/2020/190%29/897952/CP%20on%20draft%20Guidelines%20on%20the%20assessment%20of%20the%20suitability.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa%E2%80%99s-risk-dashboard-european-insurers-remain-exposed-high-risks-outbreak-covid-19


בסיכוניםהתומךהסיכוניםניהולתשתיתלחיזוקציפיותמסמךPRA-הפרסם2019באפריל

רגולאטוריותציפיותמסמךפורסם2020ביולי.ואקליםסביבהמסיכוניהנגזריםפיננסיים

מציגהמכתב.ברורותפיקוחיותציפיותקובעוכןהפיננסייםהגופיםפעילותבחינתעלהנשען

גישותיהןאתמלאבאופןלהטמיעצריכיםפיננסייםגופיםכיוקובעהעיתוילגביהציפיותאת

.2021שנתסוףעדלאקליםהקשוריםפיננסייםסיכוניםלניהול

המפורטותהציפיותכילהוכיחמסוגללהיותאמורארגון,2021שנתסוףשעדהיאהמשמעות

SS3-ב / מהוויםאקליםשינויי.האפשרככלמלאבאופןהארגוןברחביוהוטמעויושמו19

מהווהCovid-19-השמגפתבעוד.הפיננסיתולמערכתפיננסייםלגופיםמהותיפיננסיסיכון

.מיידיתפעולההואגםדורשאקליםמשינוייכתוצאההעתידייםהסיכוניםמזעור,מיידיסיכון

ציפיות רגולאטוריות לניהול סיכוני סביבה ואקלים

ניהול סיכונים•
סיכוני סביבה ואקלים •

חוסנםשלהחשיבותאתהמגביריםטכנולוגייםבסיכוניםלגידולעדיםאנוהאחרונותבשנים

עודלדחוףאלהבאיומיםלטפלהצורךאתהפכהCovid-19-המגפתהבנקיםשלהתפעולי

החוסןהגברת,העולמיתהפיננסיתבמערכתהבנקיםשמילאוהקריטיבתפקידבהתחשב.יותר

,סייבראירועי,ממגפותהנובעיםאלהכמו,תפעולייםמסיכוניםזעזועיםלספוגהבנקיםשל

.כולההפיננסיתלמערכתנוספיםהגנהאמצעיתספק,טבעאסונותאוטכנולוגייםכשלים

הנובעמשמעותיזעזועלמנועשלאעשויהתפעוליחוסןליצירתממוקדתשחתירההכרהמתוך

ההשפעהאתלמתןשמטרתםתפעולילחוסןמוצעיםעקרונותמציגהBIS-הספציפיתמסכנה

,בהםלעמודהבנקיםשליכולתםשיפורידיעל,חמוריםלהיותשעלוליםלוואיאירועישל

.מהםולהבריאאליהםלהסתגל

.

Operational Resilienceעקרונות לסיכון תפעולי ועמידות תפעולית 

קיצוןלתרחישיוהתאמתההתפעולייםהסיכוניםניהוללמסגרתמחודשתבחינהנדרשת

המשקעלרוחביותהשפעותבעלישוניםמסוגים

יציבות תפעולית  •
חוסן ארגוני  •
סיכונים תפעוליים  •

עדכונים רגולאטוריים

כראוילהיערךיאפשרואקליםסביבהמשינוייהנגזריםפיננסייםסיכוניםניתוחשלמוקדםיישום

אקלימי/סביבתיאירועשלבמקרההפיננסייםהסיכוניםאתולמזערבתחוםעתידיותלרגולציות

.משמעותי
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https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2019/enhancing-banks-and-insurers-approaches-to-managing-the-financial-risks-from-climate-change-ss
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/prudential-regulation/letter/2020/managing-the-financial-risks-from-climate-change.pdf?la=en&hash=A6B4DD1BE45B2762900F54B2F5BF2F99FA448424
https://www.bis.org/press/p200806.htm


.מובנותח"מטבפוזיציותלטיפולשלהסופיותהנחיותפרסמה(EBA)האירופיתהפיקוחרשות

פוזיציותעלוהדיווחהסיכוניםניתוחלאופןנאותהמסגרתלבססהיאאלההנחיותשלמטרתן

1-מההחליחולוההנחיות(CRR)ההוןדרישותבתחוםמהנחיותכחלקמורכבותח"מט

להתכונןזמןיהיהשלמוסדותלהבטיחכדיבמקורמהאמוריותרמאוחרשנה,2022בינואר

.הדרישותלהכנסת

ובטיפולCRR2-בשהוצגהלשוקהסיכוןבמסגרתבשינוייםגםבהתחשבפותחוההנחיות

הנחיות,מכךכתוצאה.(FRTB)המסחרספרשלהבסיסיתבתקינהח"מטבפוזיציותהנדרש

FRTB-הלמסגרתשיעברולאחרחדשאישורלבקשיידרשולאשמוסדותבאופןתוכננואלה

.שוקסיכוןכנגדההוןדרישותלחישוב

FXהנחיות לאופן הטיפול בפוזיציות מטבע 

מסחר ושוק ההון  •
דרישות הון •

הוןהלבנתסיכוניניהוללפעילותבנוגע2020מינוארההנחיותלמסמךעדכוןמפרסםBIS-ה

ועקרונותFATF-הידיעלשנקבעולעקרונותבהלימההינםהמעודכניםהעקרונות.טרורומימון

לחיזוקנוספותמפורטותהנחיותמספקיםהתיקונים,באזלועדתשפרסמהוהנחיות

ומימוןהוןהלבנתבתחוםמקצועייםוגופיםהפיקוחרשויותביןהפעולהושיתוףהאינטראקציה

.טרור

פעולהשיתוףעללהקלכדי,תיאוריותודוגמאותהמלצות,ספציפייםעקרונותמפרט5נספח

המסמךבנוסף.אכיפהולפעולותשוטףלפיקוח,בנקיםלאישוריהקשוריםלהליכיםביחסיעיל

השיפוטיתברמהפעולהשיתוףעללהקלהמנגנוניםכולל,אפשריותיישוםשיטותמתאר

.והבינלאומית

עדכון הנחיות ניהול סיכוני הלבנת הון ומימון טרור

מצריכיםFATFהכגוןמקצועייםארגוניםעםבעולםהפיקוחרשויותשלהפעולהשיתופי

הבינלאומיתהרגולציהבראיטרורומימוןהוןהלבנתבתחוםהנחיותיישוםבחינת

ציות ורגולציה •
הלבנת הון •

עדכונים רגולאטוריים

ידרשומסחרופוזיציותשוקסיכוניבתחומינוספותרגולאטוריותוהוראות2באזלהנחיותיישום

החדשותההנחיותלאורההוןדרישותשלמחודשתבחינה

7I 2020סקירה רגולאטורית יולי אוגוסט

https://eba.europa.eu/eba-publishes-final-guidelines-treatment-structural-fx-positions
https://www.bis.org/bcbs/publ/d505.pdf


מנהל תחום  , מאיר זיתוני
ביקורת פנימית וניהול סיכונים

052-8882653: נייד
Meir@eba.co.il: אימייל

ד  "עו, פרדרטץליעד 
מנהלת תחום ציות ורגולציה

050-8722256: נייד
liad@eba.co.il: אימייל

CAMS, אורי טולקובסקי
מנהל תחום פשיעה פיננסית  

054-5492834: נייד
uri@eba.co.ilאימייל

שותף מנהל , ח אייל בן אבי"רו
054-6660203: נייד

eyal@eba.co.il: אימייל

מספקת שירותי ייעוץ בעולמות התוכן של  ' ושותEBAחברת הייעוץ 
טכנולוגיה וחדשנות פיננסית, פשיעה פיננסית, רגולציה פיננסית

רבעוניים ושנתיים, ייעוץ רגולאטורי שוטף לרבות דוחות חודשיים•

(  באזל, FX CODE, וולקר)ליווי ביישום רגולציות בינלאומיות •

הון ומימון טרור  הלבנת , ייועץ שוטף לניהול והערכת סיכוני ציות•

ייעוץ בתחומי פשיעה פיננסית בתחומי מסחר ושוק ההון  •

נזילות והון, סיכוני אשראי, ייעוץ שוטף בניהול סיכונים פיננסיים•

ייעוץ שוטף בניהול סיכוני מודל ויישום תרחישי קיצון •

עיצוב והטמעת חוקי ניטור בתחום הלבנת הון ומימון טרור•

בקרות וכלים טכנולוגיים לאיתור מעילות פנימיות  , גיבוש תהליכים•

בקרות וטיפולוגיות בתחום מיסוי בינלאומי, עיצוב תהליכים•

עיצוב בקרות וחוקי ניטור בתחומי מסחר ושוק ההון•

פרסומים אחרונים

This publication has been prepared for general guidance on matters of interest only, and does not constitute professional advice. You should not act upon the information 
contained in this publication without obtaining specific professional advice. No representation or warranty (express or implied) is given as to the accuracy or completeness 
of the information contained in this publication, and, to the extent permitted by law, EBA& Co. does not accept or assume any liability, responsibility or duty of care for any 
consequences of you or anyone else acting, or refraining to act, in reliance on the information contained in this publication or for any decision based on it. 

ח  "רו, רוטנברג–נטלי ספרוני 
תחום ביקורת חקירתית ומניעת מעילות והונאות

052-8882653
Natali.SR@eba.co.il

הצוות הניהולי
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